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RESUMEN EJECUTIVO

e Durante los primeros siete meses de 2016, la Republica Popular China importd6 279.229
toneladas de aceite crudo de soja (posicion arancelaria 1507.1000), por un valor de U$S 222,44
millones, lo que representé un caida del 24% en volumen y valor.*

e Entre enero-julio 2016, Brasil fue el principal proveedor con el 59% del mercado, 165 mil toneladas
por U$S 128 millones, seguido por Ucrania (19%, 53.205 toneladas por U$S 44,5 millones). Cabe
destacar que durante este periodo no se registraron importaciones desde Argentina y un volumen
muy reducido desde los Estados Unidos, siendo dos de los principales proveedores tradicionales de
este producto a China. Por su parte, se destaca el incremento en las importaciones desde Ucrania y
Rusia.

e Los principales puntos de ingreso del aceite de soja crudo importado en los primeros siete meses de
2016 fueron Qingdao (26%), Tianjin (25%) y Nanjing (14%).

e Recordamos que en 2015, China import6 808.080 toneladas de aceite crudo de soja (posicién
arancelaria 1507.1000), por un valor de U$S 635,85 millones, lo que representé un caida del
28,83% en volumen y 41,78% en valor, respecto al afio anterior.

e En 2015 Argentina fue el principal proveedor abarcando el 65% de las importaciones, 525 mil
toneladas por U$S 405 millones, seguido muy por debajo por Brasil (23,6%, 190,5 mil toneladas por
US$S 149 millones), Ucrania (8%, 65,4 mil toneladas por U$S 59 millones) y Rusia (3%, 21 mil
toneladas por U$S 17,7 millones). Cabe destacar que no se registraron importaciones desde
Estados Unidos, uno de los proveedores tradicionales de este producto a China en campafias
anteriores.

e Los principales puntos de ingreso del aceite de soja crudo importado en 2015 fueron Nanjing (31%),
Tianjin (29%), Qingdao (11%) y Huangpu (10%).

e Al momento de la redaccién del presente informe, el precio de referencia del mercado de Dalian
(FOB) se ubicaba en RMB 6.230 por tonelada (aprox. U$S 932), con una tendencia estable pero en
niveles histoéricos bajos. Cabe destacar que segun estimaciones privadas, el precio CIF del aceite
de soja a embarcarse en septiembre de 2016 desde Argentina puesto en puerto en China, ronda los

! Entre enero y julio de 2015 China import6 365.038 toneladas de aceite de soja crudo, por un valor de U$S 292 millones.
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RMB 6.807 por tonelada (1.019 U$S/Tm), mientras que el de Brasil se encuentra en RMB 6.816 por
tonelada (1.020 U$S/Tm), niveles relativamente superiores al precio de venta del aceite producido
localmente (6.130 a 6.400 RMB/Tm). Asimismo, los niveles de stock de aceite de soja disponibles
en los principales puertos de China (local + importado) son relativamente altos. Sin embargo, el
aumento de la demanda local de aceite de soja y la necesidad de renovar stocks han impulsado las
importaciones.

Segun fuentes privadas, en la campafa 2016/17 que se inicié el 1 de octubre, fuentes privadas
estiman que China continuara incrementando su produccion local de aceite crudo de soja (3,15%),
alcanzando 14,72 millones de toneladas, mientras que su demanda interna se incrementara un
4,76%, totalizando 15,4 millones de toneladas, lo cual ha generado ajustes en las previsiones de
contraccion de los volimenes importados, que oscilaran en 800.000 toneladas (un 14% menos),
para culminar con un stock de 4,46 millones de toneladas.

Segun el Centro Nacional de Informacion sobre Granos y Aceites de China (CNGOIC), dependiente
de la Administracion Estatal de Granos, la capacidad instalada de molienda en China es de 130
millones de toneladas de porotos, lo que se traduce en unas 28,5 millones de toneladas de aceite
de soja. De acuerdo a estos datos, la capacidad ociosa actual seria aproximadamente del 48%.

Si bien la produccion local de aceite de soja estd en aumento, China es cada vez mas dependiente
de las importaciones de porotos de soja, que cubren el 91% de las necesidades de molienda.? La
reduccion de las importaciones de aceite crudo de soja responde a una politica de sustitucion
implementada por el gobierno chino para aprovechar la capacidad de procesamiento local instalada,
atendiendo al mismo tiempo la demanda de harina y pellets de soja del sector de pienso animal del
pais.

Aviso: la informacion del presente trabajo es publica y no tiene limitaciones de uso, solo se solicita citar la fuente.
© Consejeria Agroindustrial (Ministerio de Agroindustria), Embajada Argentina en la Republica Popular China, 2016.

Para mayor informacion, contactar:

Consejeria Agroindustrial (Ministerio de Agroindustria)
Embajada Argentina en la Republica Popular China
Tel: +86-10-6532 6789/90, ext. 10/40

Fax: +86-10-6532 0270

Email: consejeria@agrichina.org

Website: www.agrichina.org

% para mas informacion sobre las importaciones de porotos soja véase nuestro informe DOC/CAP/009-2016, del 30 de agosto

de 2016.
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Importaciones mensuales de Aceite de Soja Crudo 2015-2016, por

ais (volumen

Paises Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic. Total / Pais
Brasil 1.005 46.018 3.264 3.721 0 27.802 83.257 - - 165.072
Ucrania 9.486 7178 5.266 10.630 9.326 6.670 4.650 - - 53.205
Rusia 2.352 4.457 5.298 3.643 4.883 8.063 8.267 - - 36.963
Estados Unidos 0 19.999 0 0 0 0 0 - - 19.999
Tailandia 0 502 1.007 0 1.003 0 0 - - 2.512
Malasia 112 0 0 0 0 0 0 - - - - - 112
Argentina 0 0 0 0 0 0 0 - - - - - 0
Otros 0 87 300 0 0 0 979 - - - - - 1.365
Total 12.954 78.240 15.135 17.999 15.212 42.535 97.153 - - 279.229

Paises Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic. Total / Pais
Argentina 0 0 0 0 0 66.116 | 146.926 78.309 | 124.649 50.404 58.916 0 525.320
Brasil 42.988 0 0 0 0 15.119 63.250 18.846 1.840 25483 22.012 998 190.535
Ucrania 0 1.002 3.501 4.530 5.076 9.028 3.516 8.639 9.706 6.895 4.571 8.993 65.457
Rusia 0 0 5 0 0 0 3.982 3.014 4.512 1.388 4.752 3.579 21.231
Bosnia y Herzegovina 0 0 0 0 0 0 0 1.001 1.512 0 0 0 2,513
Tailandia 0 0 0 0 0 0 0 0 508 0 500 1.009 2.017
Holanda 0 0 0 0 0 0 0 1.006 0 0 0 0 1.006
Total 42.988 1.002 3.506 4.530 5.076 90.263 | 217.674| 110.815| 142.726 84.171 90.750 14.580 808.080

Fuente: elaboracién propia en base a datos de Aduana de China.
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Importaciones mensuales de Aceite de Soja Crudo 2015-2016, por pais (valor)

Paises Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic. Total / Pais
Brasil 0,76 40,80 2,55 3,06 0,00 20,95 59,89 - - - - - 128,00
Ucrania 7,67 5,83 4,45 8,89 7,94 5,73 4,01 - - - - - 44,52
Rusia 1,96 3,67 4,30 3,00 4,01 6,85 6,94 - - - - - 30,75
Estados Unidos 0,00 15,85 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 - - - - - 15,85
Tailandia 0,00 0,43 0,86 0,00 0,85 0,00 0,00 - - - - - 2,14
Malasia 0,12 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 - - - - - 0,12
Argentina 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 - - - - - 0,00
Otros 0,00 0,00 0,26 0,00 0,00 0,00 0,82 - - - - - 1,07
Total 10,52 66,58 12,42 14,95 12,80 33,53 71,65 - - - - - 222,44

Paises Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic. Total / Pais
Argentina 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 49,05 115,38 63,24 97,95 36,70 42,57 0,00 404,89
Brasil 37,53 0,00 0,00 0,00 0,00 11,27 48,48 15,11 1,60 18,11 16,41 0,75 149,27
Ucrania 0,00 0,88 3,05 4,50 4,91 9,59 3,60 7,59 8,54 5,90 3,65 6,99 59,20
Rusia 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 3,52 2,35 3,89 1,13 3,90 2,93 17,73
Bosnia y Herzegovina 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,90 1,36 0,00 0,00 0,00 2,26
Tailandia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,43 0,00 0,38 0,78 1,59
Holanda 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,90 0,00 0,00 0,00 0,00 0,90
Total 37,53 0,88 3,05 4,50 4,91 69,91 170,98 90,09 113,77 61,83 66,92 11,45 635,85

Fuente: elaboracion propia en base a datos de Aduana de China.
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Importaciones de Aceite de Soja Crudo 2009-2015, por pais

Volumen (Ton)
Rango en . Part. (%) Var. (%)
2015 Origen 2009 2010 201 2012 2013 2014 2015 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 201514
1 Argentina 1.835.128 154.994 413.188 702.797 | 630.002 479.823 525.320 76,74% 11,56% 36,14% 38,48% 54,42% 42,26% 65,01% 9,48%
2 Brasil 499.019 902.793 500.715 913128 | 428.435 467.845 190.535 20,87% 67,32% 43,79% 50,00% 37,01% 41,20% 23,58% -59,27%
3 Ucrania 0 0 0 0 0 0 65.457 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 8,10% -
4 Estados Unidos 53.910 281.502 228173 207.059 97.117 186.186 0 2,25% 20,99% 19,96% 11,34% 8,39% 16,40% 0,00% -100,00%
5 Otros 3.178 1.835 1.292 3.203 2.032 1.622 26.768 0,13% 0,14% 0,11% 0,18% 0,18% 0,14% 3,31% 1550,08%
Total 2.391.235 1.341.125 | 1.143.368 1.826.187 | 1.157.586 | 1.135.476 | 808.080 -28,83%
Valor (U$S millones)
Rango en . Part. (%) Var. (%)
2015 Origen 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2015/14
1 Argentina 1.408,27 136,93 471,11 877,15 693,62 462,57 404,89 76,38% 11,38% 35,57% 38,54% 54,39% 42,35% 63,68% -12,47%
2 Brasil 391,69 809,48 592,59 1.131,32 462,32 44512 149,27 21,24% 67,26% 44,75% 49,71% 36,25% 40,75% 23,48% -66,47%
3 Ucrania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 59,20 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 9,31% -
4 Estados Unidos 40,89 254,88 257,87 261,93 116,41 182,59 0,00 2,22% 21,18% 19,47% 11,51% 9,13% 16,72% 0,00% -100,00%
5 Otros 2,88 2,17 2,73 5,41 3,01 1,92 22,49 0,16% 0,18% 0,21% 0,24% 0,24% 0,18% 3,54% 1071,97%
Total 1.843,73 1.203,46 | 1.324,30 227581 | 1.27536| 1.092,19 635,85 -41,78%
Evoluacion de las importaciones de aceite de soja 2009-2015 Evolucidn de las importaciones de aceite de soja 2009-2015
3,00 (Volumen) 2,500 (Valor)
2.275,81
2,50 2:39 2.000
o 1.843,73
© 2,00 1,84 n
L @ 1.500
S 1,50 2
e S 1.000
P 081 |2
g 0,50 0,70 0’53 > 00
s 041 ' 0'19
2000 —— 000 0 —
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
—=—Argentina ——Brasil Ucrania Total === Argentina == Brasil Ucrania Total

Fuente: elaboracion propia en base a datos de Aduana de China (Pos. Arancelaria: 1507.1000)




DOC/CAP/008-2016
30 de agosto de 2016

Consejeria Agroindustrial
Ministerio de Agroindustria
Embajada de Argentina en la Republica Popular China

Importaciones de Aceite de Soja Crudo 2015y 2016, por puerto de ingreso

Volumen en 2016 (ton.)

Puertos Ene. Feb. Mar. Abr. May Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic. Total
Qingdao 0 56.000 0 0 0 0 15.672 - - 71.672
Tianjin 4.575 610 1.516 4515 830 27.273 29.437 - - 68.756
Nanjing 2445 7.821 2.344 505 0 1.624 25.013 - - 39.751
Dalian 3.031 0 4.733 4.243 8.103 8.125 7.144 - - 35.379
Shanghai 2.545 5.536 2.755 5.337 3.226 5.513 4.856 - - 29.767
Xiamen 0 0 0 0 0 0 14.990 - - 14.990
Shenzhen 0 4.254 2.059 3.239 2.008 0 0 - - 11.561
Chongging 0 0 1.493 0 0 0 0 - - 1.493
Harbin 358 459 235 160 0 0 42 - - 1.254
Huangpu 0 0 0 0 1.015 0 0 - - 1.015
Urungi 0 628 0 0 0 0 0 - - 628
Nanning 0 0 0 0 0 0 0 - - 0
Total 12.955 75.307 15.135 17.999 15.182 42.535 97.153 - - 276.267

Volumen en 2015 (ton.)

Puertos Ene. Feb. Mar. Abr. May Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic. Total
Nanjing 30.199 0 3.000 0 2.074 23.416 63.861 53.641 2.519 21.008 48.916 2.018 250.653
Tianjin 0 0 0 4.005 0 44.702 69.088 20.849 44.418 51.201 1.136 440 235.839
Qingdao 988 0 0 0 0 19.416 15.342 2573 43.485 1.579 3.005 22 86.409
Huangpu 0 0 0 0 0 0 48.000 25.831 523 0 10.000 0 84.354
Dalian 0 0 0 0 0 0 0 0 45.035 479 1.964 3.419 50.897
Shanghai 0 1.002 501 525 3.002 2.729 16.370 3.006 6.287 0 3.440 5.041 41.903
Otros 11.801 0 5 0 0 0 5.013 4.914 459 9.904 22.289 3.640 58.025
Total 42.988 1.002 3.506 4.530 5.076 90.263 217.674 110.815 142.726 84.171 90.750 14.580 808.080

Fuente: elaboracion propia en base a datos de Aduana de China.
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Ofertay Demanda de Aceite de Soja en China

millones Tm

Oferta y Demanda de Aceite de Scja en China - Proyecciones de agesto de 2016

0%
145%
- A40%%
E==a Stock Inicial
135% | ==a Produccion
=S |Importaciones
1 30% | ==l Oferta Total
+— Consumo Domestico
125% | —— Consumo Alimento
. —=— Consuma Industrial
...................................................................... | 2022 e~ Stock Final
Consumao/Stock final
115%
5 R B O AR B PO DRV B AN DU B BN 0 PR B B 0 AR B BN 0 DR B PR DDA B A RN B B O R - 10%
15%
0 0%
oct.. Sept, | 05706 06/07 o7/o8 | osjos | o09/10 i | a2 | oz | spa | s | oaspss | oasare
Unidad: millones de toneladas. Nota (*): estimacion. Fuente: elaboracién propia en base a datos de JClintelligence Co.
Oferta de Aceite de Soja (a agosto de 2016) (millones de toneladas) (*)
Campana (Oct.-Sep.) | 2005/06 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2010/11 2011/12 2012113 201314 201415 | 201516(") | 201617()
Stock Inicial 173 1,60 164 2,69 3,79 443 416 416 427 448 4,06 4,46
Produccion 6,15 597 7,12 8,10 9,00 10,57 11,26 11,31 12,44 13,62 14.27 1472
Importaciones 152 2,40 2,73 2,49 1,51 1,32 1,50 1,41 1,35 0,77 0,93 0,80
Oferta Total 9,40 9,97 11,49 13,28 14,30 16,32 16,92 16,88 18,07 18,87 19,26 19,97
Demanda de Aceite de Soja (a agosto de 2016) (millones de toneladas) (*

Ca"‘g:':a)(oct" 200506 | 2006/07 | 2007/08 | 2008/09 | 2009110 | 2010/11 201112 | 2012M3 | 201314 | 20145 | 2015M6() | 201617(*)
Consumo 7,70 8,20 8,70 9,40 9,80 12,10 12,70 12,52 13,50 14,64 14,70 15,40
Doméstico
Consumo Alimento 6,68 7.10 7,50 8,00 8,30 10,20 10,60 10,32 11,20 12,24 13,00 13,50
Consumo industrial 1,02 1,10 1,20 140 1,50 1,90 2,10 2,20 2,30 2,40 1,70 1,90
Exportaciones 0,11 0,13 0,10 0,08 0,08 0,06 0,06 0,08 0,09 0,17 0,10 0,11
Consumo Total 7,80 8,33 8,80 9,48 9,88 12,16 12,76 12,61 13,59 14,81 14,80 15,51
Stock Final 1,60 1,64 2,69 3,79 443 416 416 427 4,48 4,06 4,46 4,46
: :
t{;rs\tsoucrlr::?:tlé | 20,5% 19.7% 30,5% 40,0% 44,8% 34,.2% 32,6% 33,9% 33,0% 27.4% 30,1% 28,8%

Nota (*): estimacion. Fuente: elaboracion propia, en base a datos de JClntelligence Co.
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Stock de Aceite de Soja almacenado en los principales puertos de China
(al 30 de agosto de 2016)

Puerto Stock - Tm | Cambio
Nacional 1.204.000 -2,7
Fujian 58.000 0
Guangxi 158.000 0,1
Guangzhou 81.000 -2,8
Este de China 345.000 2,0
Shandong 127.000 -0,2
Tianjin 203.000 -1,0

Fuente: elaboracion propia en base a JClintelligence Co,

Precio del Aceite de Soja (ex fabrica, Dalian), Semanal (2009-2016) - (30 de agosto de 2016)
Chinese Soyoil leve 4 Prices Week TPt
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Fuente: JCintelligence Co,

Precio Diario del Aceite de Soja ™ - 30 de agosto de 2016

Precio
Region Cambio a
RMB/Tm ene. 16 Equiv. en U$S

Importado Argentina 6.807 752 1.019

(embarcado Sept.) Brasil 6.816 698 1.020
Harbin 6.350 300 950
. Changchun 6.250 150 935
Noreste de China =g ang 6.250 250 935
Dalian 6.230 430 932
Tianjin 6.200 340 928
Norte de China Qingdao 6.130 280 918
Shijiazhuang 6.200 200 928
Lianyungang 6.150 250 921
. Zhangjiagang 6.200 400 928
EstedeChina g nghai 6.250 350 935
Ningbo 6.250 350 935
Centro de China Wuhan 6.250 250 935
Suroeste de China Chengdu 6.400 350 958
Fuzhou 6.250 500 935
Sur de China Huangpu 6.250 450 935
Nanning 6.250 500 935

Fuente: Shanghai JC Intelligence Co. Tasa de cambio: U$S 1 = RMB 6,6775

Nota (1): aceite de soja producido localmente, de grado 4, de calidad similar al importado; se utiliza como aceite de cocina.



