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RESUMEN EJECUTIVO

e El volumen de importacién de harina y pellets de soja (posicion arancelaria 2304)" por parte de la
Republica Popular China es completamente marginal, habiéndose inclusive contraido en los Ultimos
afios. En 2014 las importaciones ascendieron a 22.596 toneladas por un valor de U$S 17.6
millones, siendo los principales proveedores la India, Dinamarca y la provincia de Taiwan.

e En contraste, es de destacar el fuerte incremento en Gltimo afio de las exportaciones chinas de
estos productos, que totalizaron 2,09 millones de toneladas por un valor de U$S 1.179
millones, 96% y 87%, respectivamente, mas que en 2013. Esta tendencia ascendente continlda, ya
qgue en el periodo enero-febrero de 2015 las exportaciones totalizaron 279 mil toneladas por U$S
139 millones, un 21% y 5% superior a igual periodo de 2014.

e China ha logrado abastecer su fuerte demanda de harina de soja para pienso animal gracias a la
molienda local, que se abastece a su vez en un 86% de la importacién de porotos de soja.> En los
Ultimos afos, ha registrado crecientes saldos exportables, especialmente de pellets de soja, que
fueron volcados principalmente en Japén y Corea del Sur, y en menor medida Vietnam, Indonesia y
Malasia.

e Esta tendencia de crecimiento de las ventas externas chinas de harina de soja a los paises del Este
y Sudeste Asiatico podria llegar a convertirse en una amenaza para las exportaciones desde
Argentina a estos tradicionales destinos, ya que la proximidad geografica de China a los mismos
como su acceso preferencial en el marco de los Tratados de Libre Comercio con ASEAN (en
vigencia) y Corea del Sur (firmado el 3 de junio pasado), le dard una ventaja comparativa sobre el
nuestro.

¢ Al momento de redaccion del presente informe (mayo/2015), el precio de referencia para la harina
de soja del mercado de Nanjing (FOB) se ubicaba en RMB 2.800 (aprox. U$S 451), con una

! Segun la clasificacion arancelaria de China que incluye las posiciones 2304.0010 (expeller de soja) y 2304.0090 (otros
residuos solidos de la extraccién de aceite, incluidos pellets de soja)

2 Ver Informe de la Consejeria Agricola sobre el mercado chino de porotos de soja, DOC/CAB/006/2015, del 26 de mayo de
2015.
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tendencia a la baja. Esta situacién contrasta con el precio registrado en octubre de 2014, cuando
rondaba los RMB 3.650 (aprox. U$S 593).

e Segun fuentes privadas, en la campafa 2014/15 (Octubre-Septiembre) China producira 58,86
millones de toneladas de harina y pellets de soja e importara tan sélo 140.000 toneladas, que junto
a un stock inicial de 2,85 millones de toneladas, le permitira atender a una demanda interna de
54,28 millones de toneladas y exportar un remante de 2,75 millones de toneladas. De este modo,
China terminara esta campafia con un stock de 4,9 millones de toneladas, lo que representara el
4,9% de su demanda.

e En tanto, en la campafa 2015/16, las mismas fuentes estiman que China continuara incrementando
su produccion local de harina y pellets de soja (2,5%) a un ritmo mayor que el crecimiento de su
demanda interna (1,9%), lo cual tendra un impacto negativo en los volumenes importados y
posibilitara expandir las exportaciones, totalizando 2,8 millones de toneladas.

e Segun el Centro Nacional de Informacién sobre Granos y Aceites de China (CNGOIC), dependiente
de la Administracion Estatal de Granos, la capacidad instalada de molienda en China es de 125
millones de toneladas de porotos, lo que se traduce aproximadamente en unos 100 millones
de toneladas de harina y pellets de soja. De acuerdo a estos datos, la capacidad ociosa
actual seria aproximadamente del 43%.

Aviso: la informacion del presente trabajo es publica y no tiene limitaciones de uso, sélo se solicita citar la
fuente. © Consejeria Agricola (MAGyP), Embajada Argentina en la Republica Popular China, 2015.
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Importaciones de Harina y Pellets de Soja 2009-2014, por pais

Volumen (Ton)
Rango en . Part. (%) Var. (%)
2014 Origen 2009 2010 20M 2012 2013 2014 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2014113
1 |India 130.093 180.933 | 213558 34.454 9.504 16885 |  97.94% |  9637% |  9523% |  7585% |  56.97% |  7472% |  77.66%
2 | Dinamarca 800 3650 6.250 5.200 6.875 5.200 0,60% 1,94% 2.79% 1145% | 4121% |  2301% |  -2436%
3| Tawan (Prov) 1339 3.060 3415 3.288 303 460 101% 1,63% 152% 7.04% 182% 204% | 51.91%
4 | Estados Unidos 0 0 820 1679 0 52 0,00% 0,00% 0.37% 3.70% 0,00% 0.23%
Resto 602 100 207 801 0 0 0.45% 0,05% 0,09% 1,76% 0,00% 0,00% i
[Total 132.834 187743 | 204.250 45422 16.682 2259 35,46%
Valor (U$S millones)
Rango en . Part. (%) Var. (%)
2014 Origen 2009 2010 20M 2012 2013 2014 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2014113
1 |Inda 45,33 74,93 86,68 1283 6.82 1165|  9607%|  9318%|  9031%|  6037%|  4857%|  6631%|  70.80%
2 | Dinamarca 0,68 298 548 4,69 6,93 5,44 145% 371% 571% | 2206% |  49.38%|  30.98% |  -2149%
3| Taiwan (Prov) 0.96 2.42 2,95 2,03 0.29 045 2,04% 3.01% 3,08% 13,76% 2,05% 253% | 5454%
4 | Estados Unidos 0,00 0,00 073 0.72 0,00 0,03 0,00% 0,00% 0.76% 3.38% 0,00% 0,18%
Resto 0 0 0 0 0 0 0.45% 0.10% 0.14% 0.42% 0,00% 0,00% :
[Total 4719 80,42 95,97 21.25 14,04 1756 25,12%

Fuente: elaboracion propia en base a datos de Aduana de China (Pos. Arancelaria: 2304)
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Exportaciones de Harina y Pellets de Soja 2009-2014, por pais

Volumen (Ton)
Rango . Part. (%) Var. (%)
engota | Origen 2 2010 | 201 | 2012 2013 2014 o000 | 2010 | 20m 2012 2013 2014 2014/13
1 Japon 689.765 | 795.930 | 250.726 669.119 547.312 992.361 | 61,41% 78,34% 61,71% 54,28% 51,15% 47,42% 81,32%
2 Corea del Sur 111.076 70.976 | 14.864 53.563 196.079 386.982 9,89% 6,99% 3,66% 4,35% 18,32% 18,49% 97,36%
3 Vietnam 161.622 48.652 | 26.365 264477 89.409 253.553 | 14,39% 4,79% 6,49% 21,46% 8,36% 12,12% 183,59%
4 Indonesia 38.024 250 60 6.261 33 142.793 3,39% 0,02% 0,01% 0,51% 0,00% 6,82% 431952,47%
5 Malasia 19.581 14.505 6.834 26.701 41.633 59.150 1,74% 1,43% 1,68% 2,17% 3,89% 2,83% 42,08%
6 Holanda 8.617 15.220 | 20.665 29.914 46.335 43.259 0,77% 1,50% 5,09% 2,43% 4,33% 2,07% -6,64%
Resto 94.528 70474 | 86.804 182.637 149.306 214.442 8,42% 6,94% 21,36% 14,82% 13,95% 10,25% 43,63%
| Total 1.123.212 | 1.016.007 | 406.319 | 1.232.672 | 1.070.107 2.092.539 95,54%
Valor (U$S millones)
Rango . Part. (%) Var. (%)
en 2314 LA 2009 2010 ) 2011 ) 2012 2013 2014 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2014113
1 Japon 303,50 326,23 | 112,58 347,80 302,60 534,71 | 59,99% 76,48% 58,11% 51,85% 47,98% 45,23% 76,71%
2 Corea del Sur 44,29 24 57 3,90 24,75 107,95 214,43 8,75% 5,76% 2,01% 3,69% 17,12% 18,14% 98,63%
3 Vietnam 72,26 21,30 11,66 149,50 50,42 14127 | 14,28% 4,99% 6,02% 22,29% 7,99% 11,95% 180,18%
4 Indonesia 16,72 0,18 0,05 3,10 0,03 79,76 3,31% 0,04% 0,03% 0,46% 0,00% 6,75% 267898,54%
5 Holanda 6,07 8,94 12,99 20,76 37,26 33,20 1,20% 2,10% 6,71% 3,09% 5,91% 2,81% -10,89%
6 Malasia 8,77 6,03 2,88 14,82 23,57 32,20 1,73% 1,41% 1,49% 2,21% 3,74% 2,72% 36,64%
Resto 54,30 39,33 | 49,65 110,09 108,83 146,59 | 10,73% 9,22% 25,63% 16,41% 17,26% 12,40% 34,70%
I Total 505,91 426,58 | 193,71 670,83 630,66 1.182,17 87,45%
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Exportaciones mensuales chinas de Harina y Pellets de Soja 2014-2015, por pais (volumen)

Volumen en 2014 (ton.)

Paises Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic. Total / Pais
Japon 80.911 65.760 91.694 92.263 157.525 131.427 100.148 95.331 31.856 24.790 34.812 85.900 992.418
Corea del Sur 9.713 24,608 2.321 62.035 79.193 70.001 75.963 38.737 21.361 1.416 946 674 386.968
Vietnam 19.312 4.736 17.988 41,645 71.280 29.328 40.748 10.036 8.058 1.186 3.713 5.522 253.553
Indonesia 88 0 7.900 59.713 35.124 25.488 11.743 2.540 0 0 0 0 142.597
Malasia 66 0 40 8.400 19.174 15.884 15.575 0 0 0 0 0 59.138
Holanda 5179 2.207 5.499 1.666 6.990 2.496 2425 2.251 3.674 3.358 4.498 3.016 43.259
Corea del Norte 3.047 2.075 3.545 4578 4.753 5.379 4.191 4185 1.674 2.828 2.462 4.485 43.201
Estados Unidos 2478 1.248 4.085 4.359 6.400 3.232 2.153 851 1.691 2.140 2.557 5.180 36.374
Reino Unido 1.656 0 2.304 2.155 1.850 2.002 2.842 1.977 2.601 2.394 1.465 3.181 24.429
Otros 5.369 1.910 6.610 3.291 26.367 16.182 8.550 14.173 6.702 5.809 5.298 5.670 105.931
Total 127.818 102.543 141.985 280.106 408.656 301.419 264.339 170.083 77.617 43.920 55.752 113.628 |  2.087.867

Volumen en 2015 (ton.)

Paises Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic. Total / Pais
Japon 113.150 93.941 - - - - - - - - - - 207.091
Vietnam 23.299 4.419 - - - - - - - - - - 27.718
Estados Unidos 5.728 4.063 - - - - - - - - - - 9.791
Corea del Sur 5.332 3.521 - - - - - - - - - - 8.853
Holanda 3.871 4.691 - - - - - - - - - - 8.562
Corea del Norte 2.497 1.395 - - - - - - - - - - 3.893
Reino Unido 1.454 1.606 - - - - - - - - - - 3.060
Dinamarca 1.310 1.519 - - - - - - - - - - 2.829
Italia 752 576 - - - - - - - - - - 1.328
Otros 4.542 1.124 - - - - - - - - - - 5.666
Total 161.934 116.856 - - - - - - - - - - 278.790

Fuente: elaboracién propia en base a datos de Aduana de China.
Principales proveedores por volumen Principales proveedores por volumen
Aio 2014 Enero - Febrero 2015
Corea del Sur Vietnam
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Exportaciones mensuales chinas de Harina y Pellets de Soja 2014-2015, por pais (valor)

Valor en 2014 (Millones U$S CIF)

Paises Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic. Total / Pais
Japén 44,79 36,23 50,63 49,97 85,59 70,59 54,10 52,02 16,95 13,29 17,98 42,62 534,74
Corea del Sur 5,46 13,68 0,81 34,55 44,05 39,09 40,94 21,61 11,85 1,11 0,75 0,53 214,43
Vietnam 11,02 2,68 10,17 23,38 39,62 16,12 22,55 5,49 4,52 0,67 2,01 3,04 141,27
Indonesia 0,08 0,00 4,39 33,50 19,38 14,30 6,59 1,41 0,00 0,00 0,00 0,00 79,65
Holanda 4,07 1,76 4,30 1,28 5,29 1,85 1,89 1,78 2,81 2,59 3,40 2,18 33,20
Malasia 0,08 0,00 0,06 443 10,29 8,78 8,54 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 32,19
Estados Unidos 1,99 1,00 3,24 3,44 4,90 245 1,65 0,63 1,28 1,64 1,92 3,87 28,00
Corea del Norte 1,79 1,17 1,90 2,44 2,62 2,99 2,29 2,30 0,87 1,46 1,31 2,23 23,36
Reino Unido 1,21 0,00 1,71 1,58 1,33 1,44 2,02 1,39 1,81 1,69 1,01 2,13 17,31
Otros 4,39 1,53 5,18 2,45 17,35 10,60 6,33 9,19 5,16 4,12 4,14 4,34 74,79
Total 74,88 58,04 82,39 157,02 230,42 168,20 146,90 95,84 45,24 26,56 32,51 60,94 1.178,95

Valor en 2015 (Millones U$S CIF)

Paises Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic. Total / Pais
Japén 53,62 43,30 - - - - - - - - - 96,92
Vietnam 12,28 2,11 - - - - - - - - - 14,39
Estados Unidos 4,27 3,02 - - - - - - - - - 7,28
Holanda 2,81 3,38 - - - - - - - - - 6,19
Corea del Sur 1,63 1,79 - - - - - - - - - 3,41
Dinamarca 0,98 1,11 - - - - - - - - - 2,09
Reino Unido 0,95 1,09 - - - - - - - - - 2,04
Corea del Norte 1,13 0,61 - - - - - - - - - 1,74
ltalia 0,54 0,42 - - - - - - - - - 0,96
Otros 3,43 0,82 - - - - - - - - - 4,25
Total 81,64 57,65 - - - - - - - - - 139,28

Fuente: elaboracién propia en base a datos de Aduana de China.
Principales proveedores por valor Principales proveedores por valor
Ao 2014 Enero - Febrero 2015
Corea del Sur Vietnam
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Unidad: millones de toneladas. Nota (*): estimacion. Fuente: elaboracion propia en base a datos de Shanghai JC Intelligence Co.

Oferta de Harina y Pellets de Soja (a mayo de 2015) (millones de toneladas) (*)

Campaiia (Oct.-Sep.) 2005/06 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2010111 201112 201213 201314 [ 2014/15() | 2015M6(*)
Stock Inicial 2,73 3,30 1,86 2,69 1,67 1,56 2,18 297 2,63 2,85 2,82
Produccion 26,36 25,01 29,96 32,09 38,11 43,18 48,08 48,30 53,61 56,86 58,27
Importaciones 0,84 0,03 0,24 0,28 0,08 0,25 0,11 0,16 0,19 0,14 0,13
Oferta Total 29,30 28,34 32,06 35,06 39,86 44,99 50,36 51,43 56,43 59,86 61,22

Demanda de Harina y Pellets de Soja (a mayo de 2015) (millones de toneladas) (*)

Campafia (Oct.-Sep.) 2005/06 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2010111 201112 201213 201314 [ 2014/15(*) | 2015/16(*)
Consumo Doméstico 26,30 25,65 28,77 32,40 37,20 42,39 46,48 47,56 51,63 54,28 55,33
Exportaciones 0,33 0,84 0,60 0,99 1,09 043 0,91 1,24 1,95 2,75 2.80
Consumo Total 26,63 26,49 29,36 33,40 38,29 42,82 47,39 48,80 53,58 57,03 58,13
Stock Final 3,30 1,86 2,69 1,67 1,56 2,18 297 2,63 2,85 2,82 3,09
% stock final/ consumo total 12,4% % 9,2% 5% 4.1% 51% 6.3% 5,4% 5,3% 4,9% 5,3%

Nota (*): estimacion. Fuente: elaboracién propia, en base a datos de Shanghai JC Intelligence Co.
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Precio del Pellets de Soja (ex fabrica, Nanjing), Semanal (2009-2015)
(Mayo de 2015)
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Fuente: Shanghai JC Intelligence Co,

Precio Diario de la Harina y Pellets de Soja - 11 de mayo de 2015

Precio
Region Equivalente
RMB/Tm Cambio en U$S
Harbin 3.500 0 563
. Siping 3.050 0 491
Noreste de China o\ - ang 2.850 0 459
Dalian 2.880 0 463
Tianjin 2.820 0 454
Norte de China Qir_l_huagdao 2.840 0 457
Shijiazhuang 2.960 0 476
Yantai 2.820 -50 454
Noroeste de China | Xi"An 3.060 0 492
Nanjing 2.800 0 451
. Zhangjiagang 2.850 0 459
Estede China gy - nghai 2.810 0 452
Ningbo 2.820 0 454
Centro de China Wuhan 2.900 -40 467
Suroeste de China Chengdu 3.180 0 512
Dongguan 2.760 0 444
Sur de China Fangcheng 2.780 0 447
Nanning 2.900 0 467

Fuente: Shanghai JC Intelligence Co,

Tasa de cambio: U$S 1 = RMB 6,2084




